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AnHoTanmsa. B cratke  paccmarpuBaeTcsi  BAMSIHUE — K/THOUEBBIX
MaKpO3KOHOMHYECKHX (hakTopoB (uHbsAIMsA, Ge3pabotuiia, Kypc pyoss, o0bem
KpeAUTOBaHUs, OMKeTHble pacxofbl, TPOMBIIUIEHHOe ITPOU3BOJCTBO) Ha
peasibHYIO 3apaboTHyro Ttwiaty B Poccuiickoit @epeparyn. Ha ocHoBe
e>XXeMeCsIUHbIX JIaHHBIX 3a rnepuoj c sHBaps 2016 r. mo ceHts6ps 2025 r. (117
HaOJTIO/IeHUI) TIOCTpOeHbl [Be creldukanuu rpebHeBo perpeccun (Ridge
regression) — METO/IOM BKJIIOUEHHSI W METOJOM WCK/IHOUYEHUs] TepeMeHHbIX.
BbisiBieHa yMepeHHasi MYJbTUKO/IMHeapHOCTh ¢akTopoB (VIF g0 8,68).
YcTaHOBMIEHO, UYTO HauboJsiee CyII[eCTBEHHOe TIOJIOKUTe/IbHOe BIIMsAHKE Ha
peasibHyI0 3apabOTHYIO IUIaTy OKa3biBaeT Kypc pyoss (B = 0,63, p < 0,001) u
obvem kpeautoBanusa (B = 0,42, p < 0,001), a orpurjateslbHOe — YPOBEHb
6e3pabotuier (f = —0,13, p < 0,001) u uadmamms (f = -0,16, p < 0,001). Ilo
vH(OpMalMOHHBIM KputepusiM Akauvke, [lIBapija u XeHHaHa—KyuHa Haunyulen
TpU3HaHa MO/ie/ib C MeTOZIOM BKJItoueHust mepemeHHbIX (R? = 0,97). TlonyyeHHBbIe
pe3y/bTaThl TIOATBEPXKAAKOT BBICOKYH) UYBCTBUTE/ILHOCTH peasbHbIX [0XOJ0B
HaceJieHUs K BHEIITHEIKOHOMHUUECKOW KOHBIOHKTYPe U COCTOSIHUIO PbIHKA TPy/a.

KioueBble c/10Ba: peasbHasi 3apaboTHasi TiaTa, MaKpPO3KOHOMHUECKHe
dakTopbl, rpeGHeBasi perpeccusi, MYJbTHKOJJTMHEAPHOCTb, VIF-Kputepuii, Kypc
py0uis1, 6e3paboTuiia, KpeIUTOBaHHE.

PeanbHast 3apaboTHasi 1laTa sIBJIIETCS OJHUM U3 K/IFOUEBBIX WHAUKATOPOB
YPOBHSI >KM3HM Hace/leHUsI U COLMAJbHO-9KOHOMHUYECKOW cTabunbHOCTH. B

OT/INYMe OT HOMMHAILHOM 38pa60THOI‘/JI IJ1IaThl, OHAd OTPAXd€T IMOKYIIdTE/IbHYIO
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CTIOCOOHOCTh JIeHEe)KHBIX J/IOXOZIOB C y4YeTOM H3MeHeHHs IieH. Ee anHaMuKa
ompejiesisieTCsl He TOJILKO TeMIIaMM POCTa HOMHWHAJIBHOW OIUIaThl TPyZAd, HO M
JIeUCTBUEM IIMUPOKOr0 Kpyra MaKpPO3KOHOMHUYECKUX (DaKTOpOB: HHQIISLUH,
6e3paboTHifbl, Kypca HallMOHAbHON BajFOThI, JOCTYITHOCTH KPEAUTHBIX PECYPCOB,
OrO/I>KeTHOM TOJIUTUKU FOCY/JapCTBa M IMHAMUMKY TIPOMBIITIIEHHOT'O TIPOU3BO/ICTRA.

Llesp JaHHOrO MCCAe[OBaHWS — BbISIBJIEHHE U KOJIMYECTBEHHAasl OL[eHKa
BAUSTHUST 3TUX (AKTOPOB Ha peabHyH 3apaboTHyro miaTy B Poccuiickoit
®efepallid Ha OCHOBE S5KOHOMETPHUUYECKOTO MOJeIUPOBaHusl C TPUMeHeHUeM
rpebHeBoii  perpeccun  (Ridge regression), ycTroiumBOWi K  TpoOseme
MYJ/IbTUKOJIJTUHEAPHOCTH.

WuHdopmalioHHoM 6a30ii Ucc/ief0BaHUs MTOCTYKUIN eXXKeMeCsTUHbIe
CTaTUCTHUECKHE JaHHbBIe 3a Ieprof ¢ ssuBaps 2016 r. o ceHTsiops 2025 T,
oxBatbiBaroiue 117 HabnrogeHuii. Beibop nHTepBasia 00yc/ioB/ieH
He0OX0JMMOCTBIO yUeTa Pa3HOPOJHBIX IKOHOMUUECKUX PEXKUMOB: OTHOCUTE/TLHOM
crabwibHOCTH (2016-2019 rT.), manaemuitHoro kpusuca (2020-2021 rr.) u
reproia yCUieHUs1 BHEIIIHEIKOHOMUYECKUX U Fe0NO/IUTUUeCKUX II0KOB (2022—
2025 rT.).

B kauectBe 3aBucuMoii riepemeHHoM (Y) BbIOpaHa peanbHasi HOMUHA/IbHAST
3apaboTHas ryiaTa (py6.). B KauecTBe He3aBHCHUMBIX TIepeMeHHBIX ((haKTOpPOB)

WCTI0/Ib30BaHbI:
1) X, — uHJIeKC TTOTpeOuTeNbCKUX 11eH (MHGuIsALYS, %);
2) X, — ypoBeHb b6e3paboTuiipl (%);
3) X; — Kypc py6us (py0./momnn.);
4) X, — obbem KpeauToBaHus (MIpZ pyo.);
5) X, — GromKeTHBIE pacxofsl (MapA pyo.);

6) X — MOpOMBILTIEHHOEe TIPOU3BOACTBO (% K COOTBETCTBYIOLLEMY MeCSLy
NpeAbIAyIIero roaa).



17151 oLleHKU BAUsiHUS ()aKTOPOB MPUMEHSIJICS perPeCCUOHHBIN aHaIn3 C
WCTI0/Tb30BaHKeM rpebHeBol perpeccuu. Beibop saHHOTO MeToga 06ycioB/ieH
Ha/InyreM MY/IbTUKOJUTMHEAPHOCTU MeXy OOBSICHSIOIIMMU TTepeMeHHBIMUY,
KOTOpasi Obl/1a BbIsiB/IeHa B X0/l Mpe/IBapUTeTbHOT0 KOPPEeSILIMOHHOTO aHan3a U
noATBepxaeHa pacuetoM VIF-kputepus u tecta x? [IupcoHa.

Marpuiia napHbIx Ko3hduineHToB Koppessituu (Tabs. 1) mokasana, uto
peasibHasi 3apaboTHasl 1ylaTa UMeeT OueHb BBICOKYHO TIOJIOKUTETbHYI0 KOPPeJIsSLUo
c 00BemMoM OroKeTHBIX pacxo/ioB (r = 0,94) u o6semom KpeautoBanus (r = 0,88),
a TaKk)Ke CUJIbHYIO TI0JIOKUTEeTbHYIO CBsA3b C KypcoM py6ss (r = 0,76).
OrTpuiiaTesibHasi KOPpesiius BhisiB/ieHa C ypoBHeM Oe3pabotuiinl (r = —0,84). C
VH(JIALMeN CBSI3b yMepeHHas nosioxxuresbHas (0,39), ¢ TpoMIpon3BojCTBOM —
cnabas (0,37).

Tabmuua 1 — Marpuiia napHbix K03¢GdULMeHTOB KOppesIsiLun

Y X1 X X3 X4 Xs X
Y 1 0,39 | -0,84 | 0,76 0,88 0,94 0,37
X1 0,39 1 -0,44 | 0,32 0,40 0,51 0,03
X5 -0,84 | -0,44 1 -0,62 | -0,64 | -0,87 | -0,45

X3 0,76 0,32 -0,62 1 0,62 0,78 0,39
X4 0,88 0,40 | -0,64 | 0,62 1 0,74 0,33
Xs 0,94 0,51 -0,87 | 0,78 0,74 1 0,42
X6 0,37 0,03 | -045 | 0,39 0,33 0,42 1

Mexny camMmuMu (pakTopaMu TOXKe BbICOKUe Koppessiiuu. Hanpumep, y X5 u
X2r=-0,87,y X3u X5r=0,78,y X4 u X2 r = -0,64. 3T0 TOBOPUT O TOM, UTO
MYJIbTUKOJJTHHEAPHOCTh MOXKeT OBITh TIPO0J/IeEMOi.

[Mocuurtanmu VIF-kpurtepuii (tabsuiia 2). Hu oguH (akTop He TPeBBICH
nopor 10. Ho y 6romkeTHbIX pacxogoB (X5) VIF = 8,68 — mouTu mogobpancs K
rpanuiie. PakTOpPbI 3aMETHO CBSI3aHbI MEXKy COOOM.

Tabnuiia 2 — OrjeHKa My/IBTUKO/THHeapHOCTH 110 VIF

Ilepemenna | VIF WHutepriperanus
[
Xs 8,68 YMepeHHas
X, 4,65 YMepeHHas
X3 2,81 YMepeHHas
Xa 2,27 YMepeHHas




ITpopomkeHye TabMUIbI 2

X1 1,47 YMepeHHas
Xs 1,36 YMepeHHas

My/TbTUKOJ/ITMHEAPHOCTb TIOATBEPAUIN U TecToM [TupcoHa. Habmomaemoe
3HaueHue 126,10 HamHoro Oosbiie TabmuuHoro (7,26). [leTrepMHHAHT
KoppessitiuoHHoW Matpuiibl DetR = 0,00061 — 61M30K K Hy/MH0. JTO TOXKe
TpY3HaK CUJIbHOW JTMHEeMHOW 3aBUCUMOCTH MeXXJy (haKTOopaMu.

Pa3 My/nbTUKOJIIMHEADHOCTh €CThb, MOCTPOMIU [iBe TpeOHeBble perpeccui:
OlHy C BK/IOUeHWeM BceX (PaKTOpOB, APYTYH C TMOLIAroBbIM WCK/IHOUYEHUEM.
Pe3ynbTaThl B TabnwmIie 3.

Tabmuria 3 — Mtoru perpeccuu rpeOHeBast perpeCccyst MeTo/l BKIFOUeHUS

BETA Cr.Omw. B Cr.Omw. t(111) p-3Hau.

CB.uneH 38224,35 5127,03 7,46 0,000000
Xs 0,6315 0,0401 1,40 0,09 15,73 0,000000
X4 0,417 0,0246 6,89 0,41 16,96 0,000000
X1 -0,1562 0,0197 -788,41 99,5 -7,92 0,000000
Xs -0,0843 0,0190 -137,13 30,87 -4,44 0,000021
Xs -0,1251 0,0345 -1849,92 510,25 -3,63 0,000437

[TocTpoum ypaBHeHHe perpeccuu Ajisi mojiyuyeHHou mogen (1):

Y'=238224,35+1,40% X .+6,89% X ,— 788,41 X, — 137,13 % X, —1849,92 X, (1)

Bce Bk/toueHHbIe (haKTOPBI CTAaTUCTAYECKU 3HauMMbl Ha ypoBHe p < 0,001.
Kosdpdurment gerepmunanuu R? = 0,97, ckoppekrrpoBanHbiii R? = 0,97, F(5,111)
= 720,65 (p < 0,0000). Mogenb obbsicHsieT 97% BapHal[ii peabHOM 3apab0THOM

I1J71aThI.

WNutepripeTanysi KO3 PUIMEHTOB:



1) Ykperinenue Kypca pyoss (cHwkenue Xs) Ha 1 py6./4071. IpUBOAUT K POCTY
sapriatel Ha 1,40 py6. (B = 0,63) — 310 Haubonee CUMBHBIN
TI0JIOKUTEJTbHBIN (paKTop.

2) YBenuueHHe 00beMa KpeJuTOBaHMs Ha 1 Myp pyO. MOBBIIIAeT 3apriaTy Ha
6,89 py0. (B = 0,42).

3) Poct 6e3paboTuiibl Ha 1 MIPOLEHTHBINM MyHKT CHWPKAeT 3apruiaty Ha 1849,92
py6. (f =-0,13).

4) Poct uHQusALMY Ha 1 MPOIEHTHBIM MYHKT CHW>)KAeT 3apruiaTy Ha 788,41 pyo0.
(B =-0,16).

B pe3ynbTare TOIIaroBOro MCK/IIOUEHUS He3HAUMMbIX TepeMeHHbIX
ToTy4eHa Mo/ieJib, BKJItoYaroliast Tpu ¢akropa (tabmura 4).

Tabnuiia 4 — IToru perpeccuu: MeTo ] UCK/TFOUeHHST

BETA Ct1.0w. B Ct1.0w. t(113) p-3Hau.
CB.uneH 31821,27 4660,44 6,83 0,000000
Xs 0,4387 0,0492 0,97 0,11 8,91 0,000000
Xa 0,394 0,0368 6,51 0,61 10,71 0,000000
Xz -0,1831 0,0447 -2707,21 660,5 -4,10 0,000079

YpaBHeHue perpeccuu (2):
Y=¢31821,27+0,97-X5+6,51-X4-2707,21-X, (2)
R? = 0,91, ckoppekTtupoBanHsiii R? = 0,91, F(3,113) = 378,55 (p < 0,0000).
Bce ko3dduienTsl 3Haummbl. OOpaThTe BHHUMaHHWe: B 3TOH crieludUKaALUA Y
OrO/)KeTHBIX PaCcXOJ0B 3HAK IOJIOXKUTEbHBINA, a B MO/ BK/IIOUEHUsI OH Obul
oTpullaTe/lbHbIM. JTO TIOKa3biBaeT, UTO OLIEHKA YYBCTBUTE/NbHbI K METOAY
peryJsipu3aluu.
[l BhIOOpa HawIydillel MOJETH TIPOBeJEHO CpaBHEHHE TI0 KPUTEPHUSIM

(tabmuiia 5).

Tabmuria 5 — CpaBHeHHe Mojesnen



KpuTtepuii

MeTto/ BK/TIHOUEHUS

MeTo1 UCKJTFOUeHHsT

AIC 18,98 19,51
SC 16,26 16,74
HQC 16,194 16,702

Y Mojien C BK/TFOUEHHEM BCe TPH KpUTepus MeHbllle. Eé 1 6epéM Kak JTyuiiyro.




3aK/IroueHue

[To pe3ynbTaTam ucCCIe[0BaHUSI MOXKHO CKa3aThb CJieAyHolliee.

1) I'naBHbIe (haKTOPBI, KOTOPBIE OMPeJEIsIOT JUHAMUKY 3apriiatel B Poccuu, —
3T0 Kypc pyOsisi, 00bEM KpeJUTOBaHUS M ypOBeHb Oe3paboTuiibl. Bce oHM
3HAUMMBbI, U UX BJIUSIHAE MOXXHO OOBSICHUTb 9KOHOMHUYE CKH.

2) Camblii CHUMBHBIM TONOXKUTE/IbHBINA (akTop — Kypc pyons (B = 0,63).
Poccuiickass 9KOHOMHKA CH/IBHO 3aBUCHUT OT TOrO, UTO TIPOMCXOAWT Ha
BHEIIIHUX PbIHKaX.

3) Bbespabotuija JaéT camblii CH/IbHBIN OTpUIIaTe/bHBIN 3¢ deKT B pacuére Ha
eqUHULy uW3MeHeHHs. Ecim oHa BbIpacTeT Ha 1 TIPOLIEHTHBIM ITyHKT,
3apruiaTa yrnafét noutu Ha 1850 pybiieii.

4) VIH}aaums ¥ TTPOMIIPOM3BO/ICTBO TOXKe BAMSIOT (CTaTUCTHUYECKH 3HAUMMO),
HO WX BKJIaJ| MEHbIIIe.

5) Mogenr rpebHeBO perpeccMd C METOJOM BK/IIOUEHHS OUY€Hb XOPOIIIO
rioAroHsieTcs noJ, gaHHele (R2 = 0,97). E€ M0o)KHO MCIIO/b30BaTh /151 aHa/Iu3a
Y KPaTKOCPOUHBIX TPOrHO30B.

6) MynbTUKO/UTMHEAPHOCTh eCTh, HO OHa yMepeHHas. OCO0eHHO 3aMeTHa 0
Oro/PKeTHBIM ~pacxofiaMm. Kputuueckoid e€ Ha3BaTb Hesb3s, HO TpHU
VHTepripeTaliui  Ko3pduilieHToB B  APYrUX MojensiX HaAo ObITb
aKKypaTHbBIM.

OTU pe3y/bTaThl MOTYT TPUTOAUTLCS TPU pa3paboTke Mep COIMATBHO-
5KOHOMHWYECKOW TOJIMTUKU — HalpyMep, KOrja HY)KHO MOAJep»kaTb YPOBeHb

>KM3HHU HaceJIeHUs B HeCcTaOM/IbHOM MaKpOBKOHOMHHECKOﬁ CUTyall1H.
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	1) X₁ — индекс потребительских цен (инфляция, %);
	2) X₂ — уровень безработицы (%);
	3) X₃ — курс рубля (руб./долл.);
	4) X₄ — объем кредитования (млрд руб.);
	5) X₅ — бюджетные расходы (млрд руб.);
	6) X₆ — промышленное производство (% к соответствующему месяцу предыдущего года).
	1) Укрепление курса рубля (снижение X₅) на 1 руб./долл. приводит к росту зарплаты на 1,40 руб. (β = 0,63) — это наиболее сильный положительный фактор.
	2) Увеличение объема кредитования на 1 млрд руб. повышает зарплату на 6,89 руб. (β = 0,42).
	3) Рост безработицы на 1 процентный пункт снижает зарплату на 1849,92 руб. (β = –0,13).
	4) Рост инфляции на 1 процентный пункт снижает зарплату на 788,41 руб. (β = –0,16).
	Заключение
	1) Главные факторы, которые определяют динамику зарплаты в России, — это курс рубля, объём кредитования и уровень безработицы. Все они значимы, и их влияние можно объяснить экономически.
	2) Самый сильный положительный фактор — курс рубля (β = 0,63). Российская экономика сильно зависит от того, что происходит на внешних рынках.
	3) Безработица даёт самый сильный отрицательный эффект в расчёте на единицу изменения. Если она вырастет на 1 процентный пункт, зарплата упадёт почти на 1850 рублей.
	4) Инфляция и промпроизводство тоже влияют (статистически значимо), но их вклад меньше.
	5) Модель гребневой регрессии с методом включения очень хорошо подгоняется под данные (R² = 0,97). Её можно использовать для анализа и краткосрочных прогнозов.
	6) Мультиколлинеарность есть, но она умеренная. Особенно заметна по бюджетным расходам. Критической её назвать нельзя, но при интерпретации коэффициентов в других моделях надо быть аккуратным.
	Список литературы

